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RESUMO

O objetivo deste artigo € mostrar que o monopdélio bancario aumenta os custos de crédito devido as
caracteristicas espaciais do Brasil. A literatura tem centralizado estudos em torno dos impactos
do monopdlio, contudo o espaco também influencia nas condi¢des de financiamento. Isso ocorre
porque a dimensao espacial cria custos de agéncia e monitoramento ao crédito. Diante disso,
esta pesquisa apresenta a distribuicao regional dos bancos e das micro e pequenas empresas,
assim como dos indicadores de concentracao do setor bancario. Os resultados evidenciam que
o poder de monopodlio contribui para o distanciamento entre bancos e firmas, bem como entre
a sede e as filiais das institui¢ées financeiras. Portanto, a concentracdo bancaria combinada a
dimensao espacial tendem a aumentar as restricées de crédito no Brasil.
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Banking Monopoly and Space: an analysis of agency costs and monitoring of banks in Brazil

ABSTRACT

This article aims to show that banking monopoly increases credit costs due to Brazil’s spatial
characteristics. The literature has focused on the effects of monopoly, but space also influences
financing conditions. This occurs because spatial dimension creates agency and monitoring
costs for credit. Therefore, this research presents the regional distribution of banks and micro
and small companies, as well as the indicators of concentration in the banking sector. The
results show that monopoly power makes banks risk-averse, creating distance between banks
and firms and between headquarters and branches of finacial institutions. Therefore, banking
concentration combined with spatial dimension tends to increase credit constraints in Brazil.
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1. Introducao

A estrutura do setor bancario no Brasil € marcada pelo significativo poder de mo-
nopolio. O pais possui cinco instituicoes financeiras como as principais ofertantes
de crédito. O Banco do Brasil, o Bradesco, o Itau, o Santander e a Caixa Economica
Federal disponibilizam mais de 50% do total de crédito ofertado (Figura 1). Os bancos
publicos, Banco do Brasil e Caixa Econdomica Federal, somados possuem as maiores
participacoes no setor. Entretanto, a concentracao bancaria a nivel de bancos tam-
bém é verificada a nivel espacial. Os estados de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Minas
Gerais e Distrito Federal concentram a maior disponibilidade dos servicos bancarios.
Sendo assim, o objetivo desta pesquisa € mostrar que o monopolio bancario aumenta
os custos de crédito devido as caracteristicas espaciais do pais.

Diante do contexto apresentado, levanta-se a seguinte questao: em que medida
o monopolio dos bancos no Brasil centraliza o setor no espaco, contribuindo para o
aumento nos custos de crédito? A fim de responder esse questionamento serao apre-
sentados indicadores de concentracao bancaria e da distribuicao espacial dos bancos
e das micro e pequenas empresas. A hipotese deste trabalho é que o monopoélio faz com
que as respectivas sedes administrativas dos bancos se localizem em municipios com
elevado desenvolvimento econémico. Essas instituicoes também nao seriam incenti-
vadas a disponibilizar maior oferta de servicos em regioes distantes. Segundo Levine
(2005), o poder de monopdlio estimula o financiamento para empresas maduras e
menos arriscadas. Além disso, a literatura pos-keynesiana indica que as regioes com
menor desenvolvimento tendem a apresentar maior preferéncia por liquidez!. Dessa
forma, o monopolio dos bancos estimula a centralizagcao de suas atividades no espaco.

O monopolio bancario e a dimensao espacial do pais criam um relacionamento de
crédito entre as firmas menores e as filiais dos bancos. As sedes dos maiores ban-
cos se localizam nas cidades de Brasilia ou Sao Paulo, enquanto as respectivas filiais
se distribuem em aproximadamente 3.000 municipios por ano. Para Cerqueiro et al.
(2009), as sedes precisariam de mais esforcos para gerenciar as filiais, causando cus-
tos de agéncia. Contudo, os bancos apresentam uma concentracao espacial superior
a das micro e pequenas empresas. Os dados apontam que 75% destas empresas estao
fora dos grandes centros econdémicos. Neste caso, Degryse e Ongena (2005) indicam
que a separacao no espaco entre credor e devedor gera custos com monitoramento
aos bancos. Logo, o aumento na distancia fisica entre a sede e a filial dos bancos
combinada ao monopolio do setor tendem a elevar os custos de crédito no Brasil.

Além desta introducao, o trabalho € composto por mais quatro secoes. A Secao 2
aborda a revisao da literatura empirica aplicada ao tema. A Secao 3 mostra o banco
de dados e a metodologia do artigo, apresentando os indicadores de concentracao
bancaria (indices de Lener, HHI e CR5). A Secao 4 evidencia a espacializacao das
informacoes bancarias e das micro e pequenas empresas. A Secao 5 apresenta as

Wer Crocco et al. (2005).
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consideracoes finais do trabalho.

2. Revisao da Literatura

O estudo de Petersen e Rajan (1995) foi um dos primeiros a sugerir que o poder de
monopolio dos bancos reduz as restricoes de crédito. De acordo com Petersen e Rajan
(1995), o mercado bancario nao competitivo garante o relacionamento de crédito, pois
limita que firmas migrem para outras instituicoes financeiras. Os trabalhos de Boot e
Thakor (2000) e Kano et al. (2011) apontaram que uma menor concorréncia bancaria
estimula crédito por relacao e os custos de adaptacao as atividades das firmas seriam
minimizados por grandes instituicoes. As pesquisas de Fungacova et al. (2017) e Delis
et al. (2017) mostraram reducao nos custos de crédito e melhora no desempenho das
empresas diante do poder de mercado bancario. O estudo de Shamshur e Weill (2019)
concluiu que os bancos monopolistas ofertam servicos financeiros a custos menores

2. Portanto, o mercado bancario concentrado fa-

devido a eficiéncia das instituicoes
vorece ganhos de eficiéncia do setor e melhores condicoes de crédito para empresas

menores.

Todavia, outros estudos apresentaram que o monopolio bancario aumenta o raci-
onamento de crédito. A pesquisa de Ryan et al. (2014) sinalizou que o poder de mo-
nopolio dos bancos impoe limites ao investimento das empresas pequenas, pois essas
sao financeiramente mais sensiveis as restrigcoes de crédito. Zeidan (2020) mostrou
que o monopolio bancario gera spreads e juros elevados no Brasil. Ja Joaquim et al.
(2019) indicaram que uma menor competicao entre os bancos aumenta as restricoes
financeiras para empresas menores. A literatura tradicional também aponta que o
poder de monopolio dos bancos eleva o racionamento de crédito (Levine, 2005; Demir-
guc et al., 2003). Dessa forma, os impactos do monopolio bancario sobre as condi¢coes
de crédito das firmas nao estao consolidados na literatura de crédito.

Os resultados nao conclusivos quanto a dinamica de crédito perante o monopdlio
dos bancos podem ser explicados por duas hipoteses. A primeira se refere ao uso
dos indices de Lerner e Herfindahl - Hirschman (HHI). A pesquisa de Carbo-Valverde
et al. (2009) mostrou que esses indicadores podem induzir a conclusoes enganosas,
pois apresentam efeitos opostos sobre o crédito. A segunda se refere a competicao
no momento do depésito e na oferta de crédito. O estudo de Arping (2017) apontou
que os bancos elevam as restricoes desde que exista concorréncia entre bancos por
deposito e monopolio na concessao do financiamento. Isso ocorre porque a concor-
réncia bancaria por depositos aumenta os custos com captacao de recursos. Logo, o
racionamento de crédito depende do tipo de monopolio exercido pelos bancos.

Outros trabalhos sugerem que o espaco tem impacto na dinamica do crédito. De
acordo com Degryse e Ongena (2005), a distancia fisica entre credores e devedores

2Entretanto, a pesquisa de Demirgii¢c-Kunt et al. (2003) ndo encontrou correlagido entre a
eficiéncia e a concentracao bancaria.
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gera discriminacao de precos. Ja a separacao no espaco entre a sede e as filiais dos
bancos cria custos de agéncia (Zhao e Jones-Evans, 2017). Para Brickley et al. (2003),
os problemas de agéncia aumentariam as vantagens dos bancos pequenos locais em
relacao aos maiores. Com isso, os estudos mostram que a centralizacao na gestao
e a distancia entre bancos e firmas elevam o racionamento de crédito (Cole, 1998;
Carling e Lundberg, 2005; Cerqueiro et al., 2009; Cotugno et al., 2013; Alessandrini
et al., 2009).

A literatura pos-keynesiana analisa a dinamica regional e do setor bancario. Os
estudos indicam que as regiées com elevada preferéncia por liquidez® geram maiores
restricoes na oferta dos servicos financeiros. Entretanto, ha situagées em que os cus-
tos de crédito nao teriam correlagcao com o volume de deposito local. Isso porque os
bancos podem transferir recursos depositados entre regides*. Dessa forma, as carac-
teristicas economicas da regiao podem limitar o desenvolvimento local dos bancos,
gerando separacao no espaco entre ofertantes e demandantes de crédito.

Portanto, a literatura mostra que tanto o monopélio quanto as caracteristicas es-
paciais produzem efeitos sobre as condicoes de crédito das empresas menores. To-
davia, este trabaho indicara que as restricoes de crédito a partir do espaco derivam
da concentracao bancaria. Ou seja, o monopolio no Brasil cria separacao fisica en-
tre credores e devedores, assim como entre sede e filial dos bancos. Deste modo, as
proximas secoes apresentam os indicadores de concentracao e a distribuigcao espacial
dos bancos e das micro e pequenas empresas no Brasil.

3. Banco de Dados e Metodologia

O artigo utiliza dados extraidos da Estatistica Mensal Bancaria (Estban) e do Ins-
tituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). A Tabela 1 apresenta as estatisticas
decritivas no periodo de 1995 a 2019, a nivel de municipios. Os dados sao utilizados
para construir os indicadores de concentragcao bancaria e espacializar as informacgoes
dos bancos e das micro e pequenas empresas. Com isso, este artigo apresentara que
os custos de monitoramento e agéncia sao provenientes do monopdlio bancario.

Tabela 1. Estatisticas descritivas

Estatisticas Observacoes Meédia Desvio-Padrao Minimo Maximo
Agéncia Bancaria 83,432 66.859 540.624 0 35,482

Oferta de Crédito 83,432 1,489,819,863.000 36,173,776,036.000 0 3.257,861,239,428
Bens Imobilizados 83,432 1,138,921,117.000 52,131,456,788.000 ] 4,903,657,892,183
Ativo dos Bancos 83,432 98,046,886,980.000 3,482,324,649,061.000 0 303,538,833,005,942
Depésito de Poupanga 83,432 1,132,475,412.000 14,387,312,562.000 0 1,205,708,764,109
Depésito a Prazo 83,432 1,736,294,629.000 48,525,242,815.000 ] 5,463,299,926,340
Conta Devedora 83,432 —1,028,858,514.000 45,908,705,061.000 —6,055,546,638,614 12,205,052,505
Quantidade de Firmas 83,282 744.370 5,282.772 0.000 295,034.000
Salério do Setor Financeiro 83,299 740,052.900 17,663,959.000 0.000 2,026,949,255.000

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do Estban e IBGE (2022).

®De acordo Crocco et al. (2003) e Rodriguez-Fuentes (1998), a preferéncia por liquidez reduz
o volume de depdsitos nos bancos da regiao.
4Ver Bustos et al. (2016).
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Os custos de agéncias serao observados em duas etapas. A primeira apresenta as
cinco instituicoes financeiras com maiores participacoes na oferta de crédito (Figura 1)
e os indicadores de concentracao bancaria (Tabela 2). Tais informacdes mostram a
existéncia de concentracao dos bancos no Brasil. Diante dessa evidéncia, a segunda
etapa mostra a distribuicao espacial das instituicoes monopolistas. Os dados indicam
1 (um) para presenca e O (zero) para auséncia das agéncias bancarias nos municipios
(Figura 3). O periodo utilizado é a média dos anos de 2015 e 20195, Dessa forma, a
sede desses bancos, localizada em um municipio, devera gerenciar as filiais presen-
tes em aproximadamente 3.000°% municipios. Logo, o0 monopélio bancario diante das
caracteristicas espaciais do Brasil contribui para o surgimento dos custo de agéncia.

Os custos de monitoramento sao observados a partir dos cinco municipios com
maiores participagoes na oferta de crédito e na quantidade de micro e pequenas em-
presas (Figura 4 e Figura 6). A escolha por apenas cinco municipios ocorre pelo fato
de as operacoes bancarias estarem correlacionadas a atividade econdmica local (Fi-
gura b5). Os dados também mostram que a concentracao bancaria no espaco € superior
a das firmas menores (Figura 7). Sendo assim, o estudo sugere que o distanciamento
fisico entre credores e devedores gera custos de monitoramento.

3.1 Indicadores de concentracao

A literatura propoe diferentes medidas de concentragao para analisar os efeitos do
poder de monopolio dos bancos. Os estudos de Carbo-Valverde et al. (2009), Ryan et al.
(2014) e Delis et al. (2017) utilizam os indicadores de Lerner e Herfindahl-Hirschman
(HHI). Ja a pesquisa de Fungacova et al. (2017) utiliza quatro medidas de concentra-
cao: o indice de Lerner, HHI, h-statistic e CR5. Este trabalho utilizara trés indicado-
res de concentracao bancaria: indice de Lerner, HHI e CR5. O indicador h-statistic
apresenta limitacoes devido ao uso de dummys para municipios. A amostra contém
aproximadamente 3.000 municipios para cada ano. A literatura sugere que a funcao
de receita dos bancos devera incluir dummys para cada municipio. Logo, a elevada
quantidade de dumumys restringiria o processamento das informacoes pelo software
Stata ou Rstudio.

Os resultados para o indice h-statistic podem ser identificados se selecionarmos
um conjunto de municipios de forma desagregada. Por exemplo, a amostra com-
poe aproximadamente 3.000 municipios por ano. Com isso, havera em média 3.000
dummys. A estimativa desagregada faz com que a amostra seja fracionada em trés,
com aproximadamente 1.000 dummys para cada amostra. Todavia, esse método de
estimacao pode gerar questionamentos, pois nao foi identificado na literatura. Dessa
forma, este estudo optou por nao utilizar o indice h-statistic.

50s anos de 2015 a 2019 sdo os com a informacdo mais atual do banco de dados. Com
isso, podemos afirmar a presenca ou nao dos custos de agéncia no periodo recente. Ja os
dados anteriores a 2015 seriam temporalmente distantes, limitando essas conclusoes.

50 numero médio anual das filiais de 1995 a 2019.
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Os indicadores de concentracao nao estruturais sao HHI e CR5:

* Indice Herfindahl-Hirschman: mensurado pela razio entre o depésito do banco
no municipio e o depésito de todos os bancos nesse municipio.

Dji

Her findahl = %( 5 )2 (1)

i
Em que D;i € o volume de depésito do banco j, no municipio i e D; € o volume total de
deposito de todos os bancos no municipio i.

* Indice CR5: medido pela razdo do ativo dos cinco maiores bancos do municipio
pelo total de ativos de todos os bancos no municipio.

At1)5i
Atvi

CR5 = (2)

Em que Atv; € o total de ativo dos bancos no municipio i, e Atv5; € o total de ativo dos
cinco maiores bancos no municipio i.

* Indice de Lerner: mede a razio da diferenca entre o preco e o custo marginal
por preco do ativo. A razao entre o total do deposito a prazo e da poupanca por
ativo € a proxy para o preco do ativo’. O custo marginal sera obtido pela estima-
cao da funcao translog. Os insumos dessa funcao sao as despesas de salarios,
financeiras e capital fisico dos bancos. Os salarios do setor financeiro no muni-
cipio serao a proxy para as despesas com salario dos bancos. Esses dados foram
obtidos através do Relatorio Anual de Informacoes Sociais (RAIS). Os "bens imo-
bilizados em uso"®, extraidos do Estban, serdo uma proxy para despesas com
capital fisico. As "contas devedoras'também sao extraidas do Estban e serao
variavel proxy para as despesas financeiras. Dessa forma, a construcao do in-
dice de Lener utilizara variaveis aproximadas para estimar o custo marginal dos
bancos.

Lerner = P-CoMG (3)
P
Os estudos de Carbo-Valverde et al. (2009) e Ryan et al. (2014) foram utilizados para

obter o custo marginal. O custo marginal € encontrado através da minimizacao da

70 volume de depésitos mede o custo do empréstimo ofertado pelo banco. Segundo Bustos
et al. (2016), o aumento na quantidade de depositos faz com que bancos recorram menos ao
mercado interbancario, barateando o empréstimo. Logo, quanto maior o volume de depoésitos
na regiao menor devera ser o custo do dinheiro.

8A despesa dos bens imobilizados em uso € composta por despesas com equipamentos em
estoque, moveis e imoveis, bens arrendados, além dos ativos intangiveis.
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funcao translog a partir de trés insumos: (1) custo de capital (P;) (saldo das contas
devedoras); (2) custo com trabalho (P2) (despesas com salario); (3) custo com ativo fixo
(P3) (despesas operacionais). A funcao translog €é a expansao do polinomio da série de
Taylor que possibilita encontrar os retornos marginais para cada variavel:

LnCit = By + Zj,@ijtlnﬂjt + 0.5Zj2k@ijk}tlnﬂk‘tlnpijt + BitylnYit +

(4)
O.BﬁityylnYzit + EZEJGZ]tylnPlt]lnYlt

A variavel custo (C;t) € o somatoério das despesas: saldo das contas devedoras, salario
de pessoal e despesas operacionais de cada banco, indices k,j=1,2,3. A variavel Y € o
produto total (Ativo total). As funcoes de participagao associadas sao:

Sij = Bij + £;0,jkinP;j + ©;jylnY (5)

A simetria e a homogeneidade sao garantidas pelas seguintes restricoes: (1) ©;jk =
©;kj, (2) X;jBij = 1, (3) ¥;j0,5 = 0, e (4) ¥,;0,jy = 0. O custo marginal € derivado con-
forme expressao (Equacao 6):

t
cmg = <%> % (B + ByylnY + SifyinP;) ©6)

Em que ct € o custo total.

A funcao custo (Equacao 4) é estimada simultaneamente com a funcao de participacao
(Equacao 5) pelo método de painel por efeitos fixos robusto e Regressao Aparentemente
nao Correlacionada.

4. Resultados e Discussao

Os resultados deste artigo mostram que os provaveis custos de agéncia e monito-
ramento surgem devido ao monopolio dos bancos. A Subsecao 4.1 aponta que o setor
bancario esta concentrado em cinco instituicoes (Figura 1). Tal nivel de concentracao
também € observado através dos indicadores de poder de mercado (Tabela 2 e Fi-
gura 2). Essas duas analises mostram a existéncia de monopoélio bancario e indicam
quais instituicoes sao monopolistas. Dessa forma, a Figura 3 espacializa as agéncias
desses bancos e observa a distancia entre a sede e suas filiais. Portanto, a ampliacao
das unidades de atendimento e o acesso aos servicos dos bancos monopolistas sao
acompanhados pelo aparecimento dos custos de agéncias.

A Subsecao 4.2 apresenta que a concentracao bancaria a nivel de bancos tam-
bém € observada a nivel de espaco. A Figura 4 mostra que cinco municipios somam
aproximadamente 60% da oferta de crédito. Por outro lado, cerca de 20% das micro
e pequenas empresas estao concentradas em cinco municipios (Figura 6). Os resul-
tados indicam uma desigualdade espacial entre a presenca dos servicos bancarios e
das empresas menores. O distanciamento fisico também € observado ao comparar a
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participacao das agéncias bancarias e das empresas menores a nivel de estado (Fi-
gura 7). Portanto, os resultados deste trabalho apontam separacao no espaco entre
credores e devedores, o que gera custos de monitoramento.

4.1 Concentracao bancaria e custos de agéncia

A Figura 1 mostra que mais de 50% da oferta de Empréstimos e Titulos Desconta-
dos € vinculada a cinco bancos: Banco do Brasil, Bradesco, Caixa Economica Federal,
Itat e Santander. Os motivos dessa concentracao seriam: privatizacao dos bancos es-
taduais no fim dos anos 1990; fusao do Itau e Unibanco em 2008; vinculacao da folha
salarial dos 6rgaos publicos e, por ultimo, caracteristicas institucionais. Observa-se
na Figura 1 que, no final da década de 2000, a participacao no total da oferta de
crédito foi por volta de 55% e alcancou 75% em 2017. O Banco do Brasil é a ins-
tituicao com maior representabilidade entre os cinco maiores ofertantes de crédito
no pais, com um quarto do total dos empréstimos concedidos de 2009 até 2016. A
Caixa Econdémica Federal é a segunda instituicao financeira com maior participacao
nos anos de 2013 a 2016. Os dados sinalizam que, apesar do processo de privati-
zacoes observado no Brasil no fim dos anos 1990, atualmente os bancos publicos
detém as maiores participagoes na oferta de crédito. Esses bancos somam 40% do
total de crédito disponibilizado no pais. Segundo De Oliveira e Wolf (2016), a crise de
2008 influenciou no aumento da participacao dos bancos publicos por iniciativa do
governo federal. Por outro lado, os dados apontam aumento discreto na participacao
dos bancos privados. Sendo assim, a politica de crédito do governo gerou aumento
da concentragao bancaria.

Os resultados dos indicadores de concentracao bancaria corroboram as informa-
coes da Figura 1. A Tabela 2 mostra que o indicador HHI teve média de 0.63 ao longo
do periodo e em muitos municipios foi proximo a 1. Ja o indicador CR5 apresentou
meédia de 0.40. O indicador de Lerner teve média de 0.86 e se aproximou de 1 em
muitos municipios. Os estudos de Fungacova et al. (2017); Shamshur e Weill (2019);
Ryan et al. (2014) e Carbo-Valverde et al. (2009) encontraram resultados inferiores
aos obtidos nesta pesquisa. Contudo, o resultado maximo para o indice CR5 foi simi-
lar ao do trabalho de Fungacova et al. (2017). As diferencas podem ter relacao com
a metodologia aplicada. A literatura utiliza dados a nivel de bancos enquanto que
este estudo utilizou a nivel regional. Dessa forma, os resultados serao diferentes aos
encontrados na literatura.

Tabela 2. Indices de Concentracao

Estatisticas Observacoes Média Desvio-Padrao Minimo Maximo
Lener 83.432 0.94 0,18 0,00 1,00
HHI 83.432 0,64 0,34 0,00 1,00
CR5 83.432 0,99 0,06 0,00 1,00

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do Estban (2022).
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Figura 1. Bancos com maiores participagoes na oferta de crédito no Brasil (1995-
2019)

60% -
40% -
20% -
o llllllllllllll
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do Estban (2021).

Revista Brasileira de Estudos Regionais e Urbanos



122 \ T. O. Carmo, G. F. Santos, C. S. Ribeiro

A Figura 2 apresenta a espacializacao dos indicadores de concentracao a nivel de
estados de 2011 a 2015 e ameédiade 2011 a 2019. Os dados mostram elevados indices
de concentracao para os indicadores de Lener e CR5 e intermediarios para o indica-
dor HHI. O indicador de Lener proximo a 1 indica a capacidade dos bancos brasileiros
terem elevados spreads®. No entanto, nao ha correlacio entre o indicador de concen-
tracao e as caracteristicas econdémicas e sociais das regides, conforme observado em
outros estudos (Trinugroho et al., 2018). Além disso, ha diferencas na distribuicao
espacial entre os indicadores nao estruturais (indices CR5 e HHI) e o estrutural (indice
de Lener). Logo, as evidéncias apontam para determinantes estruturais no poder de
monopolio a nivel regional (Fungacova et al., 2017).

Figura 2. Indicadores de concentracao bancaria por estado
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do Estban (2022).

A Figura 2 evidencia que o Brasil possui elevado indicador de concentracao em
praticamente todos os estados. Ja a Figura 1 aponta que esses niveis de concentra-
cao estao vinculados a cinco bancos. Tal monopoélio e as condicoes espaciais do Brasil

%Ver Zeidan (2020).
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estimulam o aparecimento dos custos de agéncia devido ao distanciamento fisico en-
tre sede e filial das instituicoes monopolistas (Zhao e Jones-Evans, 2017; Cotugno
et al., 2013). Segundo Marinelli et al. (2022), os custos de agéncia estao associados
a reducao na oferta de empréstimos e ao aumento nos juros para firmas menores.
Dessa forma, as condicoes espaciais e o monopo6lio podem gerar restricoes de crédito.

Os dados da Figura 3 confirmam a existéncia dos custos de agéncia. O Banco do
Brasil, o Bradesco, o Itat, o Santander e a Caixa Economica Federal estao presen-
tes na maioria dos municipios. Enquanto isso, a sede destes bancos se localiza nos
municipios de Sdo Paulo!®, Osasco!! e Brasilia!?. Logo, tais resultados (Figura 1,
Figura 2 e Figura 3) sugerem uma reducao na oferta de crédito por relacionamento
(Degryse e Ongena, 2004). Com isso, havera maior racionamento de crédito (Petersen

e Rajan, 1995; Cenni et al., 2015).

Figura 3. Presenca dos grandes bancos monopolistas por municipio
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do Estban (2022).

10Sedes dos bancos Itat e Santander.
11Sede do banco Bradesco.
12Sedes do Banco do Brasil e da Caixa Econémica Federal.
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4.2 Custos de monitoramento

A concentracao a nivel de bancos também € observada a nivel de espaco. A Figura 4
apresenta cinco municipios com maiores volumes de empréstimos concedidos no pais.
Os municipios de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia e Osasco concen-
tram mais de 50% de todo o crédito ofertado em territério nacional. Esses municipios
também centralizam cerca de 30% de todas as agéncias em operacao no Brasil. Con-
tudo, os dados apresentam ressalvas, uma vez que os bancos podem centralizar suas
operacdes nas respectivas matrizes!3. O Banco Bradesco é um exemplo. A cidade
de Osasco esta entre aquelas com a maior oferta de crédito, porém nao esta entre as
cinco cidades brasileiras com o maior PIB (Figura 5). No entanto, a Figura 5 sinaliza
para uma relacao positiva entre a dinamica dos bancos e da economia local. Logo,
acredita-se que a analise do desempenho bancario local pode ser observada.

Figura 4. Municipios com maiores participacoes na oferta de crédito no ano (1995-
2019)
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do Estban (2021).

A Figura 5 mostra que os municipios de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte,

13Jtem 20 da secdo do Livro de Escrituracdo do Manual de Normal do Plano Contabil de
Instituicdes Financeiras (COSIF) diz que: "A instituicao pode centralizar a contabilidade das
agéncias de um mesmo municipio em agéncia da mesma praca'.
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Brasilia e Curitiba concentram em torno de 20% e 25% da participacao no PIB bra-
sileiro. Os dados sinalizam uma reducao discreta a partir de meados da década de
2000. A queda na participacao no PIB nas regidoes de maior relevancia economica €
acompanhada pelo crescimento na economia das regides periféricas do pais. Quanto
a amplitude nos niveis de participacao, destaca-se a cidade de Sao Paulo, com maior
queda, passando de 12,68% em 2002 para 10,20% em 2018. A cidade de Rio de Ja-
neiro também apresentou reducao, saindo de 6,33% em 2002 para 5,20% em 2018.
Por outro lado, as participacdoes dos municipios de Belo Horizonte, Brasilia e Curi-
tiba se mantiveram constantes. Dessa forma, o Brasil indica uma concentracao na
economia regional.

Figura 5. Municipios com maiores participacdao no PIB no ano (2002-2018)

- LT
10% - I
0% A

2005 2010 2015

Belo Horizontel Brasilia Curitiba il Rio de Janeiro Sao Paulo

Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do IBGE (2021).

A maior participacao no PIB dos municipios nao desenvolvidos € observada na
solicitacao de crédito. De acordo com o Serasa Experian (2022), entre os anos de
2009 e 2020, as micro e pequenas empresas das regioes Norte, Nordeste e Centro-
Oeste tiveram uma demanda por crédito superior a das regioes Sul e Sudeste. Além
disso, a Figura 6 mostra que aproximadamente 20% das firmas se localizam em cinco
municipios: Sao Paulo, Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Brasilia e Curitiba. Entre-
tanto, ha reducao dessa participacao no final da década de 1990. As deseconomias
de aglomeracao explicam tais resultados (Fujita e Ogawa, 1982; Henderson e Mitra,
1996). As grandes cidades tendem a apresentar maiores custos com aluguéis, indi-
ces de criminalidade e poluicao, estimulando o crescimento das cidades periféricas.
Logo, elementos da literatura, como a existéncia de ‘economias de borda’, podem ser

Revista Brasileira de Estudos Regionais e Urbanos



126 | T.O.Carmo, G. F. Santos, C. S. Ribeiro

verificados na economia brasileira.

Figura 6. Municipios com maiores participa¢gées das micro e pequenas empresas no
ano (1995-2019)
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do IBGE (2021).

A Figura 7 mostra a participacao das agéncias bancarias e micro e pequenas em-
presas nos anos de 2011, 2015 e a média entre 2011 e 2019!4. As informacdes apon-
tam que os bancos e as firmas menores estao centralizadas nos estados das regioes
Sul e Sudeste. Contudo, as firmas apresentam uma maior desconcentracao espacial
em relacao aos bancos. A separacao no espaco entre as micro e pequenas empresas
e as instituicoes financeiras tende a gerar o aparecimento dos custos com monitora-
mento e discriminacao de precos (Degryse e Ongena, 2005). Todavia, ao longo dos
anos, houve maior participacao dos grandes bancos na oferta de crédito (Figura 1). O
poder de monopolio bancario contribui para a manutencao da concentracao no espaco
diante da maior aversao ao risco (Levine, 2005). Dessa forma, a estrutura espacial
dos bancos tende a ser preservada devido ao poder de monopdlio do setor.

14A anadlise € feita para a ultima década, pois sdo dados mais recentes para a economia
brasileira.
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Figura 7. Separacao espacial entre bancos e micro e pequenas empresas por estado
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Fonte: Elaborado pelo autor com base nos dados do Estban e IBGE (2022).

5. Consideracoes Finais

A principal contribuicao desta pesquisa € sugerir que o monopolio explica par-
cialmente a dinamica de crédito. O estudo mostrou que o monopoélio dos bancos
gera custos de agéncia e monitoramento em decorréncia das caracteristicas espaciais
do Brasil. As evidéncias corroboram a literatura. As pesquisas indicam resultados
nao conclusos quanto aos efeitos do monopoélio sobre o crédito das micro e pequenas
empresas. Os trabalhos recentes mostram que a expansao fisica dos grandes con-
glomerados bancarios gera riscos ao setor. Contudo, nao mensuram os efeitos sobre
as condicoes de crédito. Sendo assim, a interacao entre monopolio e espaco podera
explicar as restricoes de crédito as micro e pequenas empresas.

O estudo conclui que analisar o monopolio desconsiderando as caracteristicas es-
paciais do Brasil pode gerar conclusoes limitadas. Os bancos monopolistas teriam
custos diante da dimensao territorial do pais. Com isso, o desenvolvimento do mer-
cado bancario local minimizaria os custos provenientes do espaco € o monopolio ban-
cario. Contudo, isso tornaria os bancos expostos a crises economicas locais. Por-
tanto, o Brasil reune elementos favoraveis ao aprofundamento dos estudos sobre o
racionamento de crédito.

Os resultados para os indicadores de concentracao bancaria apresentaram valores
proximos aos da literatura, porém pequena correlacao com as caracteristicas locais. A
centralizacao das informacoes bancarias em determinadas regioes pode explicar esses
resultados. Além disso, os dados missings e as variaveis proxys podem comprometer
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o indicador de Lener. Logo, evidéncias quanto aos indicadores de concentracao sao
um desafio nos préoximos estudos.
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